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포항 3고로 확대 개수 등 영향으로 전 분기 대비 생산, 판매량 감소

별도 경영실적 (생산 · 판매)

(천톤) 2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

탄소강 8,304 8,509 8,226

STS생산 466 498 481

[ 탄소강/STS 생산 ]

(천톤)

【 조강생산 】 【 제품생산·판매 】

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

9,064
9,625

9,081 8,770

8,740

9,185

8,722

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

9,007

[ 2017년 설비수리 계획 ]

1Q 2Q 3Q 4Q

고로

압연

포항 3고로 확대개수(2~6월)

포항 1열연 투자사업(5~6월)

광양 3열연 투자사업(10~11월)

광양 7CGL 신설(4월)

3

1분기 경영 실적

포항 2열연 대수리(3월)

포항 3후판 투자사업(4~5월)

광양 3냉연 투자사업(9~12월)

생산

판매
8,707
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원료가 상승에 대응한 판매가 인상으로 매출액 증가, 영업이익률 11.3% 기록

별도 경영실적 (손익)

(억원)

【 매출액 】 【 영업이익 · 순이익 】

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

57,671
64,417

70,674

영업
이익률

10.1%
7.6%

11.3%

5,821

4,459
4,496

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

4,881 [ 재무구조 ]

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

부채비율 19.2% 17.4% 17.6%

순차입금
(억원)

△3,563 △1,086 △3,301

탄소강
판매가
(천원/톤)

551 583
671

*WP(World Premium): 포스코 고부가가치강

[ WP*판매 · 수출비 ]

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

WP판매비 44.5% 51.0% 53.4%

수출비율 51.6% 49.1% 47.5%

7,954

8,396
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1분기 경영 실적

영업이익

순이익
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건설부문 및 해외철강 이익개선으로 연결 영업이익 1.3조원 달성

연결 경영실적 (손익)

【 매출액 】 【 영업이익 · 순이익 】

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

124,612
150,174 150,772

영업
이익률

5.3% 3.1%

9.1%

6,598

13,650

3,384

137

9,769

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

4,717

순차입금

자금시재

(억원)

【 재무구조】

부채
비율

77% 74%
71%

154,893

138,613

85,137
76,232 78,214

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

150,818

5

1분기 경영 실적

영업이익
순이익
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연결 경영실적 (부문별 합산)

(억 원)
매 출 액 영업 이익

2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q 2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q

철 강 100,516 115,184 122,595 5,511 6,363 10,234

Trading 61,475 77,977 82,789 1,094 792 1,267

E  & C 17,913 20,039 17,370 72 △3,595 1,345

에너지 4,559 5,914 4,628 430 592 750

I  C  T 2,090 2,614 2,307 98 198 164

화학·소재 등 5,859 6,498 6,283 105 429 408

합 산 계 192,412 228,226 235,972 7,310 4,779 14,168

철강 및 Trading 부문 이익 증가, E&C부문 흑자전환으로 합산영업이익 큰폭 개선
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1분기 경영 실적
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1분기 경영 실적

국내 주요 그룹사 (손익)

포스코대우 매출액 및 영업이익 증가, 포스코건설 흑자 전환

【 포스코켐텍 】

‘16.4Q ‘17.1Q

2,796 2,790

‘16.4Q ‘17.1Q

300 297

【 포스코 ICT 】

‘16.4Q ‘17.1Q

2,496 2,229

‘16.4Q ‘17.1Q

196 167

【 포스코강판 】

‘16.4Q ‘17.1Q

2,128 2,164

‘16.4Q ‘17.1Q

98 112

【 포스코대우 】 【 포스코건설 】 【 포스코에너지 】

‘16.4Q ‘17.1Q

45,373
48,560

‘16.4Q ‘17.1Q

546 943

매출액 영업이익

‘16.4Q ‘17.1Q

5,668
4,364

‘16.4Q ‘17.1Q

544 627

‘16.4Q ‘17.1Q

17,338
15,036

‘17.1Q

△3,077

1,358

‘16.4Q

7

(억원)

* PEN 포함
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해외 철강 그룹사 (손익)

장가항STS, P-Maharashtra 수익성 개선, PT-KP, SS-VINA 영업적자 축소

【 PT-KP 】 【 ZPSS(장가항STS) 】 【 SS-VINA 】

【 P-Vietnam 】 【 P-Maharashtra 】 【 P-Mexico 】

‘16.4Q ‘17.1Q

1,498
1,644

‘16.4Q ‘17.1Q

17 57

‘16.4Q ‘17.1Q

2,522 3,040

‘16.4Q ‘17.1Q

215
387

‘16.4Q ‘17.1Q

1,400
1,643

‘16.4Q ‘17.1Q

63 97

‘16.4Q ‘17.1Q

6,721 7,802

‘17.1Q

367
520

‘16.4Q ‘16.4Q ‘17.1Q

806
1,187

△169 △70

‘16.4Q ‘17.1Q‘16.4Q ‘17.1Q

3,389 4,049

△260 △106

매출액 영업이익

‘16.4Q ‘17.1Q

8

(억원)

1분기 경영 실적
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2016년 2017년

별도 경영목표
 매 출 액 (조원) 24.3 25.6

- 조강 생산 (백만톤) 37.5 37.0

- 제품 판매 (〃) 35.9 34.6

 투 자 비 (조원) 2.0 2.6

 순 차입금 (〃) △0.1 △1.4

연결 경영목표
 매 출 액 (조원) 53.1 54.8

 투 자 비 (〃) 2.5 3.5

 순 차입금 (〃) 15.1 13.4

경영 목표
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세계 철강 수요

11

중국 철강경기 주요국 철강수요

“수요 증가 및 구조조정 가속화 등으로 철강가격 호조세 지속” “신흥국 호조로 세계 수요 소폭 증가세 지속”

 중국은 인프라투자 등 정부의 수요 확대 정책으로 철강수요 당초

예상과 달리 소폭 증가 전망

 선진국 수요 완만한 회복세 가운데, 인도, 동남아 등 신흥국은

5~6%의 견조한 수요 성장 기대

* CRU(2017.4), 중국물류구매연합회(2017.4)

(백만톤)

* World Steel Association(2016.10), POSRI(2017.4)

(백만톤) 2014 2015 2016 2017(f)전년비 전년비

미국 107.0 96.1 93.0 △3.2% 95.8 3.0%

EU 149.3 153.6 154.8 0.8% 156.9 1.4%

중국 710.8 672.3 681.0 1.3% 683.0 0.3%

인도 76.1 80.1 84.4 5.4% 89.1 5.7%

ASEAN 62.1 65.1 70.5 8.3% 75.0 6.3%

MENA 72.5 72.0 72.4 0.6% 73.3 1.2%

세계 1,544 1,499 1,511 0.8% 1,528 1.0%

【주요국 철강수요 전망】

 중국 철강수요 견조한 증가세 지속 가운데 철강경기 회복세

- ’17.3월 철강 PMI, 2개월 연속 기준선 50 상회

 중국 정부, 양회를 통해 철강산업 구조조정 가속화 의지 천명

- ’17년 철강 생산능력 50백만톤 감축 계획

- ’17.1Q 철강수출, 전년동기비 25% 감소하며 공급과잉 개선

【중국 철강가격 및 철강 PMI】

철강 PMI

열연 내수가격
(U$/톤)

Appendix 1. 철강수요 및 원료전망

50.2 50.1 49.5 50.7 51.0 
47.6 49.7 51.4 50.6 

398 419 425 438 
504 

567 560 569 
538 

'16.7 8 9 10 11 12 '17.1 2 3
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국내 철강수요

수요산업 전망

강재수급 전망

조선 건설자동차

 내수 감소세 둔화, 수출 소폭 회복으로

상반기 생산 소폭 감소에 그칠 전망

 ’16년 수주절벽 영향으로 ’17년 상반기

건조량 감소 예상

 건설수주 호조로 공공부문 둔화 불구

건설투자 견조한 증가세 유지 전망

1,071
1,197

1,041
1,130

2016.1Q 4Q 2017.1Q 2Q

【생산】 (천대)

7.8

4.7
6.6

5.6

2016.1Q 4Q 2017.1Q 2Q

【건조】 (백만GT)

* 한국자동차산업협회(2017.4), POSRI(2017.4) * Clarkson(2017.4), POSRI(2017.4) * 한국은행(2017.3) , POSRI(2017.4)

2016.1Q 4Q 2017.1Q 2Q

9.0%
11.6%

8.1%
6.4%

【건설투자】
(증가율)

(백만톤)

* POSRI(2017.4)

구 분 2014 2015 2016 2017(f) 1Q 2Q 전년비
명목소비 55.5 55.8 57.1 55.8 13.4 14.5 △ 1.4%

수 출 32.3 31.6 31.0 32.3 7.6 7.7 + 3.5%

생 산 74.1 74.1 74.3 75.1 18.0 18.8 + 1.9%

수 입 13.7 13.2 13.7 13.0 3.0 3.5 △ 7.8%

반제품포함 22.7 22.1 23.7 21.9 5.7 6.0 △2.2%

Appendix 1. 철강수요 및 원료전망
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Appendix 1. 철강수요 및 원료전망

원료

철 광 석 원 료 탄

2017.1Q

2017.2Q

(US$/ton)[철광석 가격]

*62% Fe IODEX CFR China (분기 Spot 평균)

2015
2Q

2015
3Q

2015
4Q

2016
1Q

2016
2Q

2016
4Q

2017
1Q

2017
2Q(f)

55

58

46

48 55

58
70

86

2016
3Q

*Premium LV HCC FOB Australia (분기 Benchmark 가격)

(US$/ton)[원료탄 가격]

2016
1Q

2016
2Q

2016
3Q

2016
4Q

2017
1Q

110
93

81
89 84

93

200

285

2017
2Q(f)

2015
4Q

2015
3Q

2015
2Q

2017.1Q

2017.2Q

中 정부 석탄 생산규제 일시적 완화 및 우기철에도 불구

양호한 기상을 보인 동호주 석탄 광산 증산으로 Spot 

가격 ’16.4Q U$266/톤 →‘17.1Q 170 으로 급락

“2분기 강점탄 BM 가격 U$200/톤 이상 타결 전망

BM 협상기간 중 발생한 호주 석탄 산지 태풍 피해로

Spot 가격 급등하며 협상 잠정 중단. 5월 초 이후로

전망되는 공급재개 시점의 Spot 가격 수준 반영하여

BM 가격 타결 전망

200~285

“2분기 분광 가격 U$65~70/톤 전망 ”

철강사 판매 호조에 따른 수요 증가와 중국 인프라 건설

확대 및 부동산 경기 부양에 대한 기대감으로 분기가격

’16. 4Q 70 → ‘17.1Q U$86/톤으로 상승

철강제품 가격 하락세 및 철광석 시장의 공급과잉 상황

지속됨을 감안 시, 2분기 철광석 가격은 U$65~70/톤

까지 하락 전망

65~70
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Appendix 2. 요약재무제표

구 분 2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q
QoQ

매출액 124,612 150,174 150,772 598

매출총이익 15,414 16,171 22,581 6,410

(매출총이익률) (12.4%) (10.8%) (15.0%)

판매관리비 8,817 11,453 8,931 △2,522

영업이익 6,598 4,717 13,650 8,933

(영업이익률) (5.3%) (3.1%) (9.1%)

기타영업외손익 △121 △3,440 △447 2,993

지분법투자손익 499 △1,793 720 2,513

금융손익 △1,526 78 △669 △747

외화환산차 손익 △406 △254 1,251 1,505

당기순이익 3,384 137 9,769 9,632

(순이익률) (2.7%) (0.1%) (6.5%)

지배주주지분순이익 3,597 1,663 8,509 6,846

연결 요약 손익계산서
(억원)
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연결 요약 재무상태표

*자금시재 : 현금 및 현금성자산, 단기금융상품, 단기매매증권, 단기매도가능증권, 유동성만기보유증권 **기타채권 포함

구 분 2016.1Q 2016.4Q 2017.1Q
QoQ

유동자산 285,900 293,038 296,898 3,860

자금시재* 85,137 76,232 78,214 1,982

매출채권 93,461 97,869 97,652 △217

재고자산 77,867 90,517 94,885 4,368

비유동자산 508,635 504,592 491,332 △13,260

기타금융자산** 31,565 34,206 34,082 △124

유형자산 341,886 337,703 327,482 △10,221

자산 계 794,535 797,630 788,230 △9,400

부채 345,747 339,246 327,102 △12,144

유동부채 198,161 189,154 185,234 △3,920

비유동부채 147,586 150,092 141,868 △8,224

(차입금) 240,030 227,050 216,827 △10,223

자본 448,788 458,384 461,128 2,744

부채와 자본 계 794,535 797,630 788,230 △9,400

(억원)

Appendix 2. 요약재무제표


